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Valkommen pd bolagspresentation

_aXichem kommeri samband med bolyogspreseri’ruﬁoherna informera’ om Bolagets
verksamhet och framtidsplaner. :

IEhl  Stockholm - . Erik Penser Bank Anmalan till-presentationer hos Erik )

Penser Bank skall ske via-e-post till
Klaska 20 G MipelbergsgRitin 27 seminarium@penser.se. Observera att

. antalet platser é@r begréansade.
JEL Stockholm Erik- Penser Bank : "

v klockan 18.00 Apelbergsgatan 27

LN Lund Medicon Village Anmalan till-Aktiedagen i Lund skall ske
klockan17.20  Scheelevégen 2 via e-post till event@aktiespararna.se

Viktig information

Denna informationsbroschyr ar inte och ska inte anses utgéra ett prospekt enligt gdllande

lagar och regler. Prospektet, som har godkénts och registrerats hos Finansinspektionen, har

offentliggjorts och finns tillgangligt pd aXichems hemsida, www.axichem.com/samt pé& Erik

Penser Banks hemsida, www.penser.se. Prospektet kan d@ven bestallas kostnadsfritt fran Erik
Penser Bank, Box 7405, 103 91 Stockholm, via telefon till 08-463 80 00 eller per e-post-till emis-
sion@penser.se. Prospektet innehadller bland annat en presentation av aXichem, féretradese-
missionen och de risker som ar férenade med investering i aXichem och deltagande i nyemis-
sionen. Informationsbroschyren &r inte avsedd att ersatta prospektet som grund fér beslut att
teckna aktier i aXichem och utgér ingen rekommendation att teckna aktier i aXichem. Invester-

are som avser eller évervager att investera i aXichem uppmanas darfér att Idgsa prospektet.
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VD har ordet

aXichem har idag en solid grund att sté p& och &r nu &r vi redo att ac-
celerera och satta fullt fokus pd kommersialisering. Bolaget haridag en
bred patentportfdlj och en katalog med omfattande studier fér att visa
att var substans, fenylcapsaicin, &r séker och kontrollerbar och med i
dvrigt samma positiva egenskaper som naturligt capsaicin. Till detta
har vi lagt flera pilotstudier som ger svart pd vitt att nar var produkt, aX-
iphen®feed, tillsatts i kycklingfoder far det positiv effekt pd faglarna nér
det galler att férebygga salmonella och framja djurens tillvéxt. Likande
resultat har visats vid vara studier pd svin. For att kunna méta efterfra-
gan och bérja leverera fill kycklingfoderproducenterna behéver vi i Eu-
ropa godkdnnande enligt EUs Novel Food och GRAS Feed-certifiering i
USA. Vi férvantar oss dessa godkdnnanden under forsta halvéret 2019.

Kycklingkétt @r en stor proteinkalla varlden éver och nyligen traffade vi
en dverenskommelse med en asiatisk aktér som ér en av vérldens tio
stérsta producenter inom jordbruksprodukfion med verksamhet inom
bland annat uppfédning av figderfd, svin och nétboskap samt foder-
och livsmedelsproduktion. Inom ramen fér samarbetet kommer tester
pd sammanlagt 840 000 kycklingar att genomféras, dar halften av
djuren far ett foder dar aXiphen®feed ingdr, medan resterande djur
far sitt vanliga foder. Testerna kommer att ske under tre produktions-
cykler vid en av produktionsféretagets anléggningar i Thailand. Planen
ar att gora testerna under forsta halvéret 2019. Om testerna ger ett gott
resultat som parterna att gé vidare i avtalsférhandlingar.

Inte bara djur mar battre av aXiphen®. Capsaicin har dven visat sig
ha positiv effekt pd till exempel tarmhalsa hos manniskor och anvéands
bland annat i viktminskningspreparat. Sedan april 2018 har aXichem
godkénnande att sélja och marknadsféra aXiphen® som ingrediens i
kosttillskott p& den amerikanska marknaden. Detta kommer vi att géra
under varumdrket aXivite®.

aXichem stér med andra ord redo att fullt kommersialisera aXiphen®
inom tvd marknadsomrdaden: aXiphen®feed som tillsats i djurfoder
(feed) och aXivite® som ingrediens i kosttillskott (food).

For att sakerstalla att vi kan leverera de volymer vi bedémer att vi in-
ledningsvis kommer att behéva har vi inlett ett samarbete med schwei-
ziska Erbo Spraytec. Erbo dr en kompetent leverantér och samarbets-
partner ndr det gdller produktion av aXiphen® som leveransfardig
produkt, det vill séga det pulver som gar vidare till slutproducenter
inom djurfoder eller kosttillskott/livsmedel. Sjalva révaran, aXiphen®,
tillverkas precis som tidigare i Kina. Samarbetet med Erbo avser dven
paketering och logistik, dar det lager som vi bedémer att vi framoéver
kommer att behéva kommer att finnas hos Erbo. Ytterligare en positiv
aspekt ar att Erbo har resurser och ackrediteringar som kan vara till
nytta i framtida utvecklingsarbeten. aXiphen® har, som ocksé avspeg-
lar sig i var patentportfélj, potential inom flera omréaden och dven om
vi i dagslaget valt fokus inom food och feed &r det vardefullt aft ha
tillgang ftill kompetens fér att pd ett effektivt satt utveckla eventuella
framtida applikationer.

Den tilldmpning som vid aXichems start véckte vart intresse, fenylcap-
saicin som marin pavaxthdmmare, ar dven idag hogst aktuellt. Till-
sammans med det norska bolaget Brynslakken tecknade vi nyligen ett
intentionsavtal med malsattningen att gemensamt etablera aXiphen®
som ingrediens i produkter fér anvéndning inom vattenbruk. Vattenbruk
omfattar olika typer av marina tilldmpningar och i det har fallet hand-
lar det framst om pdvaxthdmmande ytbehandling fér fiskodling, ett
omrdde ddr Brynslekken ar framgdngsrika. Brynslekken har sin huvud-
marknad i Chile, och har dar en marknadsandel pé cirka 40 procent.
Det &r pd denna marknad vi tillsammans avser utvérdera aXiphen®.
Vi anser att detfta dr ett mycket kostnadseffektivt satt att testa produk-
ten eftersom det regulativt kan géras utan ytterligare godkdnnanden. |
bakgrunden tickar var ansékan om godkdnnande enligt biociddirekti-
vet pd& och ndr vi bedémer att tiden mogen kommer den att ldmnas in.

Med ovanstéende vill jag sdga: Nu ar tiden inne. Vi har de bdasta for-
utsattningar att forverkliga planen fér aXichems framgéng och vi ge-
nomfér darfér nu Foretrddesemissionen, i syfte att tillféra Bolaget det
kapital som vi bedémer kravs for att fortsatta kommersialiseringen av
aXiphen®. Jag hoppas att ni vill félja med oss in i en spdnnande och
[6nsam framtid fér aXichem.

Lund den 15 januari 2019
aXichem AB (publ)

Torsten Helsing
Verkstéllande direktér
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Bakgrund och motiv

aXichem utvecklar, patenterar och marknadsfér naturanaloga indu-
strikemikalier, det vill sdga syntetiskt framstdllda substanser som har
likartade och jamférbara egenskaper som naturliga substanser. Bo-
lagets forsta produkt marknadsférs under det registrerade varumar-
ket aXiphen®, en naturanalog substans (fenylcapsaicin), som ar ett
syntetiskt framstdllt capsaicin. Naturligt capsaicin extraheras fran chili
och ar &mnet som orsakar den upplevda hettan hos véxtarter i slaktet
Capsicum (chilipeppar). Fenylcapsaicin har samma egenskaper som
naturligt capsaicin men har dven en del férdelar. aXiphen® kan, i jam-
férelse med naturligt capsaicin, produceras i stora volymer med jémn
och kontrollerad kvalitet, till en |&g kostnad. aXiphen® &r skonsam for
miljén och har flera potentiella tilldmpningsomraden.

Huvudfokus idag ligger pd marknaden for kycklingfoder dar aXiphen®
i upprepade studier visat sig kunna minska salmonellaspridning hos
kycklingar samtidigt som det frémjar kycklingarnas tillvéxt. Det finns
idag ett stort behov av att hitta en ersattare till antibiotika som for-
bjudits i USA och EU pd& grund av problemet med resistenta bakterier.

Under 2018 har Bolaget I&mnat in ansékan om regulatoriskt godkén-
nande fér aXiphen® som ingrediens i djurfoder p& de amerikanska och
europeiska marknaderna. Det ér Bolagets mdlsattning att erhélla god-
kénnanden under férsta halvaret 2019.

Marknaden fér fijaderfafoder innebdar, tack vare storlek och efterfrégan
pd ersattare till antibiotika, en betydande tillvéxt- och l6nsamhetspo-
tential for aXichem. Det produceras darligen cirka 480 miljoner ton fja-
derfafoder, vilket innebdér att enbart en liten marknadsandel kan resul-
tera i en betydande omséttning for aXichem.

aXichem har under 2018 tagit viktiga steg i forberedelserna for en
marknadslansering av aXiphen®. Bolaget har bland annat sékrat pro-
duktion fran ravara fill slutprodukt samt ingatt avtal om distribution i
Europa och Latinamerika. For att till fullo ta till vara pé den tillvéaxt- och
|[6nsamhetspotential som marknaden fér aXiphen® utgér samt fér att
finansiera Bolaget fram till IGnsamhet har Bolaget behov av att tillféra
ytterligare kapital.

Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt Bolagets bedémning inte fill-
rackligt for den planerade verksamhetens aktuella behov fér den kom-
mande tolvmdnadersperioden. Bolagets likviditetsprognos &ver kas-
safléden, tillsammans med fillgéngliga likvida medel, indikerar att det
tillgangliga rérelsekapitalet i maj 2019 berdknas vara foérbrukat och att
underskottet uppgdr till 8 MSEK under de kommande tolv ménaderna.
Nettolikviden om 36,5 MSEK bedéms som fillréckligt for att tillgodose
Bolagets rorelsekapitalbehov fram fill dess att Bolaget ér kassaflédes-
positivt.

Styrelsen i aXichem har darfér, med stéd av bemyndigande fran érs-
stdmman 31 maj 2018, beslutat att genomféra Féretréddesemissionen.
Det kapitaltillskott aXichem ftillférs genom Foretréadesemissionen ska till
stor del anvandas till att stérka organisationen och partnerskap samt
investera i produktion, lager och marknadsféring infor férestéende
kommersialisering av aXiphen®.

Emissionslikviden frén Foretrddesemissionen uppgdr ftill 40,9 MSEK
fére emissionskostnader som bedéms uppgd till cirka 4,4 MSEK. Lik-
viden avses disponeras for foljande dndamal angivna i prioritetsord-
ning:

«  dferbetalning av bryggfinansiering fill Erik Penser Bank, 4,0 MSEK
. organisation och rekrytering, 6,5 MSEK

. lager, produktion och marknadsféring, 14,6 MSEK

. affarsutveckling, 8,1 MSEK

. regulatoriska processer, 3,3 MSEK

| samband med Féretraddesemissionen har Bolaget erhdllit tecknings-
forbindelser fran de tva stérsta dgarna, Manakin Ltd och LMK Ventu-
res AB, om totalt 9,4 MSEK, motsvarande cirka 23 procent. Darutéver
har ett antal externa investerare ingatt avtal med Bolaget om emis-
sionsgarantier uppgdende fill 23,3 MSEK, motsvarande cirka 57 pro-
cent. Sammantaget omfattas Féretrddesemissionen till 80 procent av
teckningsférbindelser och garantidtaganden. Dessa ar emellertid inte
sdkerstallda genom pantsattning, sparrmedel eller liknande arrange-
mang.

For det fall Foretradesemissionen inte skulle fulltecknas och de parter
som ingdtt tecknings- och garantiférbindelser inte skulle uppfylla sina
&taganden kommer Bolaget att underséka andra finansieringsmajlig-
heter, alternativt driva verksamheten i mer Idngsam takt én planerat,
till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. For det fall samtliga alter-
nativa finansieringsmaojligheter skulle misslyckas, finns en risk att Bola-
get i vasentlig grad skulle tvingas revidera gallande utvecklingsplaner,
vilket skulle kunna péverka Bolagets fillvaxt negativt.

For att mojliggora tilldelning till de infressenter som eventuellt inte er-
haller tilldelning i Féretrddesemissionen samt for att potentiellt kunna
bredda och starka Bolagets dgarbas, férbehdller styrelsen sig mojlig-
het, med stéd av emissionsbemyndigande fradn arsstdmman 31 maj
2018, att genom Overtilldelningsoptionen emittera ytterligare hégst
250 000 aktier av serie A som ges ut till en teckningskurs om 60 SEK per
aktie. Vid fullt utnytjande av Overtilldelningsoptionen tillférs Bolaget
ytterligare 15,0 MSEK.

Styrelsen fér aXichem &r ansvariga fér innehdllet i Prospektet. Harmed
férsdkras att styrelsen fér Bolaget har vidtagit alla rimliga férsiktighets-
Gtgdrder for att sékerstélla att uppgifterna i Prospektet, sa vitt styrelsen
vet, 6verensstdmmer med faktiska férhdllanden och att inget &r ute-
ldmnat som skulle kunna pdverka dess innebérd.

Lund den 15 januari 2019

aXichem AB (publ)
Styrelsen
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aXichem i korthet

Introduktion

aXichem utvecklar, patenterar och marknadsfér naturanaloga industri-
kemikalier. Bolagets férsta produkt marknadsférs under det registre-
rade varumdrket aXiphen®, en naturanalog substans (fenylcapsaicin),
som dr ett synfetiskt framstallt capsaicin. Naturligt capsaicin extrahe-
ras frén chilifrukter och @mnet som orsakar den upplevda hettan hos
vaxtarter i sléktet Capsicum (chilipeppar). Fenylcapsaicin har samma
egenskaper som naturligt capsaicin men ddarutéver Gven en del for-
delar. Fenylcapsaicin kan, i jdmférelse med naturligt capsaicin, pro-
duceras i stora volymer med kontrollerad jdmn kvalitet, avseende fill
exempel koncentration. aXichem har studerat fenylcapsaicins effekt pa
djur, natur och manniskor utan att finna sig vare kort- eller langsiktiga
negativa effekter. | samtliga pdgdende processer &r alla studier ge-
nomférda med tillfredstallande resultat.

aXichems fokus idag ar att etablera aXiphen® som ingrediens i djur-
foder, i forsta steget kycklingfoder, dér Bolaget bedémer att det finns
en stor intdkts- och l6nsamhetspotential. Under 2018 ansdkte Bolaget
om regulatoriska godk&nnanden fér marknadsféring och férsdljning av
aXiphen® som ingrediens i kycklingfoder. Ett annat intressant omréade
ar kosttillskott, dar aXichem ftillsammans med samarbetspartners ser
dver potentiella marknadsetableringar, i férsta hand i USA dér certi-
fiering erhdllits. Darutéver driver aXichem tillsammans med konsulter
och samarbetspartners dven processer for regulatoriska godkdnnan-
den inom marina applikationer. aXiphen® marknadsférs, beroende p&
tilldmpningsomréde, under de tre olika varumdrkena aXiphen®feed
(djurfoder), aXivite® (kosttillskott) samt aXiphen®bio (pavaxthdmman-
de repellent).

Marknader

Kycklingfoder

Inom figderfafoder har aXichem tagit fram en naturanalog foderingredi-
ens, aXiphen®feed, som har uppvisat intressanta egenskaper som ham-
mare och férebyggare av salmonella. aXiphen®feed har testats som
ingrediens i kycklingfoder med resultat som bekr&ftar och ytterligare
bevisar att fenylcapsaicin som ingrediens i kycklingfoder férebyggande
effekt mot salmonella samt férbattring av viktékning hos kycklingar. Fér
industrin, som slaktar djuren vid en bestdmd vikf, kan detta innebdra
okad lbnsamhet genom kortare uppfédningsperiod av kycklingar med
storre arlig produktion som foljd.

Antibiotika har anvénts av kycklinguppfédare for att motverka salmo-
nella hos kycklingarna, men ocksd for att stimulera tillvéxten. Idag ar
antibiotika som tillvéxtpromotor for djur uppfédda for livsmedelspro-
duktion inom bdde EU och USA forbjudet, vilket leder till nya afférs-
mo&jligheter. Djurproducenter séker efter nya metoder for att férebygga
salmonella samt stimulera djurens tillvéxt och de som tidigare tillsatt
antibiotika i produktionen kommer behéva anpassa produktionen fill
det forbud som antagits inom EU och USA!" Bolaget bedémer att po-
tentialen fér aXiphen®feed &r stor mot bakgrund av férbuden mot anti-
biotika som fillvéxtpromotor i fjidderfafoder samt att det idag inte finns
négra direkt konkurrerande produkter.

Kosttillskott och nutraceuticals

Naturligt férekommande capsaicin anvénds idag i en mdangd olika
funktionella livsmedel (eng. nutraceuticals) och kosttillskott d& det bland
annat visat pd smartlindrande effekt och viktkontrollerande egenska-
per. aXichems produkt, aXivite®, innehdller den naturanaloga substan-
sen fenylcapsaicin som inom kosttillskott ar ett sakert, mer férutsdgbart
och ekonomiskt alternativ till naturligt capsaicin. aXichem erhéll i april
2018 certifiering for anvandning av fenylcapsaicin i kosttillskott och livs-
medel p& den amerikanska marknaden och ser dér en potential i att
dels ersatta naturligt capsaicin med aXivite®, dels erbjuda aXivite® fill
aktérer som vill skapa nya produkter. Inom EU behéver aXichem Novel
Food-godkannande for att sdlja fenylcapsaicin fér anvéndning i kosttill-
skott och livsmedel, vilket berdknas erhdllas under férsta halvaret 2019.

Pavaxthammande pd béat- och fartygsbottnar

Fenylcapsaicin har &Gven egenskaper som gér att den kan fungera som
pavaxthammare i batbottenfarg. Fartygsskrov maste héllas rena frén
pdvaxt av vattenlevande organismer eftersom de orsakar stor frikfion
pd fartygsskrov, med hogre drivmedelsférbrukning som féljd. For att
minska pdvdxten av vattenlevande organismer har olika bottenfarger
med tillsatser av biocider anvénts. Fram till 2003 anvénde man frémst

" Mordor Intelligence, Global Poultry Feed Market - Analysis of Growth, Trends, and Forecast (2018 - 2023)
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tennorganiska tillsatser. P& senare ar ar det frémst kopparoxid som an-
vands. Dessa dmnen ger en biocidverkan fill fargen, vilket motverkar
den odnskade pdvdxten. Men gifterna i kopparoxiden pdverkar dven
andra organismer i havet pd ett skadligt satt och att hitta en mindre mil-
jofarlig ersattningssubstans ar darfér bade infressant och angel&get.

aXiphen®bio dr ett alternativ till dessa som i stéllet for giftverkan fung-
erar aXiphen®bio som en avskrdckande repellent pé till exempel hav-
stulpaner. Sedan 2008 rader totalférbud mot férekomst av tennorga-
niska féreningar som fungerar som biocider i pavaxthindrande system
pd fartyg. Det innebdr att alla fartyg, oavsett storlek inom EU maste
ha avlagsnat séddana pdvéaxthindrande system. Bolaget bedémer att
det inte &r osannolikt att ytterligare @Gmnen och substanser kommer att
forbjudas framover.

Kommersialisering

Med stéd av resultat frdn de studier som genomférts inom kycklingupp-
fédning har aXichem fatt en inledande bestdlining av aXiphen®feed
frén en uppfodare i Mexiko. Efter att Bolaget erhdllit godkdnnande enligt
Novel Food och GRAS Feed ges majligheter att salja i Europa och USA
och successivt skapa sig en position som leverantér av fodertillsatser.

aXichem har slutit avtal med en kinesisk aktér for produktion av aXiphen,
som fillverkar fenylcapsaicin med 98 procent koncentration. aXichem
har dven ingatt samarbete med schweiziska Erbo Spraytec, vilket avser
produktion och logistik av aXiphen® och innebdr att Erbo Spraytec spar
ut den koncentrerade révaran och sedan producerar en skrédddarsydd
leveransfardig aXiphen®-produkt i pulverform, fér vidare leverans fill
producenter inom djurfoder eller kosttillskott. Vidare har aXichem slutit
férsaljnings- och distributionsavtal med danska Chr. Olesen Group som
ska marknadsféra och sdlja aXiphen® som ingrediens i foder, framst
for fiaderfadjur och svin, i Europa och Latinamerika. Aven p& den ame-
rikanska marknaden avser Bolaget att lansera aXiphen® genom dist-
ributérer och samarbetspartners. Inom fiaderfafoder avser Bolaget att
sluta avtal med mindre och medelstora aktérer medan Bolaget inom
kosttillskott avser ingé& samarbete med aktérer som tillsammans med
aXichem eller i egen regi inkluderar aXiphen® i sin slutprodukt.

Erbjudandet i sammandrag

Villkor: Den som pd avstdmningsdagen den 15 januari 2019 &r regist-
rerad som aktiedgare i aXichem dger ratt att erhdlla teckningsratter,
vilka berdattigar till foretradesratt att teckna aktier av serie Ai Féretra-
desemissionen. Varje befintlig aktie av serie A i aXichem berattigar till
en (1) teckningsratt. Tjugotvd (22) teckningsratter berattigar fill teck-
ning av en (1) akfie.

Emissionsbelopp: 40,9 MSEK fére emissionskostnader vid full teckning.

Overtilldelningsoption: For att majliggéra tilldelning till de intressen-
ter som eventuellt inte erhdller tilldelning i Féretradesemissionen samt
for att potentiellt kunna bredda och starka Bolagets dgarbas, forbe-
haller styrelsen sig méjlighet, med stéd av emissionsbemyndigande
frén drsstémman 31 maj 2018, att genom Overtilldelningsoptionen
emittera ytterligare hégst 250 000 aktier av serie A som ges ut till en
teckningskurs om 60 SEK per aktie.

Antal emitterade aktier: Totalt kommer hégst 681784 aktier att emit-
teras inom ramen for Foretrédesemissionen och ytterligare hégst 250
000 aktier i det fall styrelsen beslutar att utnyttja Over tilldelningsop-
tionen.

Teckningskurs
60 SEK per aktie.

Tidplan

Avstémningsdag: 15 januari 2019

Teckningsperiod: 17 - 31 januari 2019

Handel med teckningsrdatter: 17 - 29 januari 2019

Handel med betalda tecknade aktier ("BTA"): 17 januari 2019 - under
vecka 9, 2019

Berdknad dag for offentliggérande av utfall: 5 februari

ISIN-koder

Aktien (AXIC A): SE0005250719
Teckningsratt (AXIC ATR): SE0012116408
Betald tecknad aktie (AXIC A BTA):  SE0012116416



